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1. INTRODUGAO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Politica de Investimento - do Manual do
Pré-Gestao para o Nivel Il, o qual exige do Comité de Investimento a avaliagdo de
conformidade do relatério mensal de Investimento, com analise e posicionamento
relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do més anterior, conforme a
Politica de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constara a Analise do Cenario
Econdmico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e Gestdo de
Riscos do RPPS.

Constara também de analise de enquadramento dos ativos em
conformidade com a Resolu¢gao CMN n° 5.272/2025.

Com o objetivo de uma gestao previdenciaria de qualidade transparente,
no que diz respeito as Aplicacbes dos Recursos, os membros do Comité de
Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREV, dispée um PARECER de deliberagao e

analise.

2. CENARIO

2.1 Analise do Cenario Econdmico
2.1.1 Cenario Econémico Externo E Interno

O parecer mensal consta na pagina 82 a situagdo do cenario econémico,
atendendo o requisito, conforme segue:
INTERNACIONAL
O més de abril foi marcado por elevada incerteza, principalmente em razdo do
prolongamento do conflito no Oriente Médio e de seus possiveis impactos sobre a
economia global. Apesar de um cessar-fogo indicar menor risco de escalada militar,
medidas como o bloqueio no Estreito de Hormuz continuam elevando os precos do
petréleo e seus derivados, ampliando os riscos inflacionarios em diversos paises e
afetando custos de combustiveis, fretes e cadeias produtivas. Na Politica Monetaria
dos EUA, o Federal Reserve (Fed) manteve, pela terceira reuniao consecutiva, a taxa

basica de juros estavel na faixa de 3,50% a 3,75%, em ultima decisdo com Jerome
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Powell na presidéncia. A expectativa € de que o economista Kevin Warsh, indicado
pelo presidente Donald Trump, esteja a frente da instituicdo ja na préxima reuniao,
prevista para junho. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego se manteve em
4,3%, sinalizando resiliéncia do mercado de trabalho e reforcando a expectativa de
que o Federal Reserve deixara a taxa de juros inalterada por um tempo prolongado.
Segundo o Fundo Monetario Internacional (FMI), a guerra no Oriente Médio deve gerar
impactos desiguais na América Latina, mas, com aumento da inflagdo em toda a
regido. Paises exportadores de petréleo, como o Brasil, tendem a ser parcialmente
beneficiados pela alta dos precos, com melhora nas receitas e no crescimento
econdmico. Por outro lado, economias mais dependentes da importacdo de energia e
com maior fragilidade fiscal devem enfrentar pressdes inflacionarias mais elevadas,
aumento dos custos de financiamento e maior aversao ao risco nos mercados. O FMI
também alertou que o conflito pressiona os pregos de combustiveis, alimentos e
transportes, exigindo maior credibilidade das politicas fiscais e monetarias para
enfrentar o novo choque externo.

BRASIL

Em abril, o cenario doméstico foi marcado pela reunido do Copom que reduziu a Taxa
de Juros, pela segunda vez consecutiva, em 0,25%, ficando em 14,50% a.a.. O
Copom adotou uma postura mais cautelosa nesta reunido, diante da elevacado das
incertezas no cenario externo, optando por nao sinalizar a continuidade do ritmo de
cortes nas proéximas reunioes e reforcando a necessidade de avaliar os efeitos diretos
e indiretos sobre os pregcos ao longo do tempo, ocasionados pela guerra no Oriente
Médio. Na inflagdo, o cenario indica leve aceleragao no curto prazo, em fungdo do
aumento do petréleo, com os efeitos ja sendo observados nos precos de combustiveis
€ no preco dos alimentos. De modo geral, os conflitos no Oriente Médio continuam a
exercer influéncia negativa sobre os ativos locais, reduzindo a relevancia dos dados
domésticos e interrompendo a tendéncia positiva observada nos meses anteriores. O
principal indice de acbes da bolsa brasileira, o Ibovespa, teve um desempenho
praticamente estavel no més de abril (-0,08%). No inicio do més, houve uma entrada
relevante de capital estrangeiro, sustentando a valorizagdo das agbes. No entanto,
houve um movimento contrario na reta final do més, que registrou uma elevada
retirada de capital estrangeiro, impulsionada por rotagdo global de fluxo, com
investidores buscando bolsas

asiaticas focadas em tecnologia, impactando o desempenho dos ativos locais.
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3. CONFORMIDADE LEGAL

Em relagdo a Conformidade Legal, o relatério apresenta um quadro com todos
os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolugdgo CMN n°
5.272/2025 em seus limites.

Os ativos estéo legalmente enquadrados na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e
alguns fundos em desenquadramento passivo da Resolugdgo CMN 5.272/2025, e
respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2026 (22 versao), sendo de
parecer favoravel por este comité.

Vejamos o quadro abaixo, extraido das paginas 7 e da 9 a 12 do Relatério
Mensal de Investimento do més de abril de 2025, elaborado pela Atuarial Consultoria
& Investimentos em 19 de fevereiro de 2026 e publicado em nossa pdagina oficial pelo

site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 13 de maio de
2026.

FAN = VAN LY VA . wwwatuarialconsultoriacombr @ @ €@
2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV
LIMITES DA RESOLUGAO CMN I.Imltes do PAI Carteira de Investimentos | | ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Ne Segmentos da Resolugdo CMN 5.272/2025 T | | Estratégia rr—— | DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
ARTIGO | LIMITE ‘ SEGMENTO | GLOBAL [ Minimo |, " Maximo ) Atualmente (R$) INVESTIMENTO

1 |Fundo ou ETF 100% em Titulo Piblico Federal 7,1 | 100,0% 0,0% 285% | 100,0% | 26,8% 111.660.060,22

2 [Titulos Piblicos Federal - Plataforma Eletrénica/Oferta Primaria 7,11 | 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% -

3 [Titulos Publicos Federal - Intermediagio de Instituigo Financeira | 7,0l | 100,0% 0,0% 247% | 100,0% | 232% 96.930.745,51

4 |Operagdes Compromissadas em TPF LN | 50% e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -

5 |Classe de Fundo ou ETF de Renda Fixa 7,V | 80,0% 100,0% | 0,0% B1% | 400% | 24,5% 102.214.944,58

& |Ativo RF de Instituigao Financeira Bancaria 7,V | 200% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% -

7 |Classe de Fundo RF de Crédito Privado 7,vil - 0,0% 0,4% VEDADO 0,4% 1.479.387,00

8 |Classe de Fundo Debéntures Infraestrutura 7,V - - 0,0% 0,0% | VEDADO | 0,0% -

9 vl Direitos Creditdrios - FIDC 7,1X - 0,0% 0,0% | VEDADO | 0,0% 150,76

10 |Classe de Fundo de Acdes 81 | 40,0% 0,0% 14,0% | 200% | 14,8% 61.550.329,78

11 [Classes de ETF de AgSes, negocidveis na bolsa de valores 8,1 20,0% Sk 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% -

12 |Classe de Fundo com +67% em BOR-Acdes ou BDR-ETF 8 - 0,0% 2,0% | VEDADO | 1,8% 7.547.116,33

13 |Classe de ETF Intemacional, negociado na Bolsa de Valores no Brasil| 8, IV - 0,0% 0,0% | VEDADO | 0,0% >

14 [Classes de Fundos Multimercado 0,1 | 150% 40,0% | 0,0% 7,9% 15,0% 7,4% 31.037.286,52

15 |Classes de FIAGRO - Agroindiistria 10,1 - 365 0,0% 00%  VEDADO | 0,0%

16 |Classes de FIP - Fundo em Participagio 10,1 - 0,0% 00% | VEDADO | 0,0%

17 |Classes de Fundo de Agdes - Mercado Acesso 10,1V - 0,0% 0,0% | VEDADO | 0,0% 5

18 |Classes de Fundo Imobiliario 11 - - 0,0% 03% | VEDADO | 0,3% 1.218.445,12

19 |Classes de Fundo Renda Fixa - Divida Externa 9,1 - 0,0% 0,0% | VEDADO | 0,0% -

20 [Classes de Fund 40% exterior (Inv. Quali 9,11 - - 0,0% 07% | VEDADO | 0,6% 2.522.707,82

21 |Classes de Fund i i ) s, 11l - 0,0% 0,3% | VEDADO | 0,3% 1.065.437,95

22 |[Empréstimo Consignado 12,0 | 10% - 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% -

23 |DESENQUADRADO 0,0% -

24 [DISPONIBILIDADE INANCEIRA 0,0% 21.526,09

11 [TOTAL - RENDA FIXA - 0,0% 787%  100,0% | 74,8% 312.285.288,07

14 [TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 0,0% 16,1% | 500% | 16,6% 69.097.446,11

18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 0,0% 7,9% 20,0% 7,4% 31.037.286,52

20 [TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 0,0% 0,3% - 0,3% 1.218.445,12

24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 0,0% 1,0% g 0,9% 3.588.145,77

26 [TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 0,0% 0,0% - 0,0% .

27 PATRIMONIO TOTAL 100,0% | 417.248.137,68
*OBS.: Os Segmentos "VEDADO" no Limite Méximo ndo séo permitidos para aplicacéo do RPPS. 7
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
() Reqursos do [ Dispositivoda | (%) Recursos do
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o e CMN
runpp  |EMaua 5272/2025 SEGMENTO
1 10.787.822/0001-18 |SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 8.847.753,70 2,12% SiM
2 | 21.838.150/0001-49 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC — RESP LIM 2.969.197,46 0,71% SIM
3 11.087.118/0001-15 |SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM 16.595.969,07 3,98% SiM
4 | 14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP —RESP LIM 26.013.407,08 6,23% Sim
Art.7,1-Fundo
5 | 11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP - RESP LIM 34.817.999,58 8,34% Sim ou ETF 100% em
R 26,76% Sim
6 | 14.386.926/0001-71 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 3.908.262,45 0,94% siM Titulo Pablico
Federal
7 | 10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 15.050.932,20 3,61% Sim
8 13.327.340/0001-73 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 2.244.839,17 0,54% SiM
9 | 44.345590/0001-60 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 696.254,19 0,17% Sim
10 | 03.543.447/0001-03 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 515.445,32 0,12% SiM
11 | N2DANOTA268096 |NTN-B (IPCA +8,2220%a.a. / Venc. 15/05/2027) 8.445.034,64 2,02% SiM
12 | N2DANOTA114976 |NTN-F1532%a.a. (Venc. 01/01/2029) 1.526.036,54 0,37% SiMm
13 | N2DANOTA109212 |NTN-F15,10%a.a. (Venc. 01/01/2029) 4.560.123,54 1,09% SiM
14 | N2 DA NOTA 2219173 |NTN-B {IPCA +7,31%a a. / Venc. 15/08/2030) 13.525.909,01 3,24% SIM Art. 7,111 - Titulos
15 | N2 DA NOTA 2211863 |NTN-F 14,03% a.a. (Venc. 01/01/2031) 14.740.141,51 3,53% SiM Piblicos Federal -
Intermediagdo de| 23,23% sim
16 | N2 DA NOTA 2096256 |NTN-B (IPCA +6,7400% a.a. / Venc. 15/08/2028) 2.432.782,27 0,58% SiM Instituicio
17 | N2 DA NOTA 1822135 NTN-B (IPCA +6,5000% a.a. / Venc. 15/08/2028) 11.531.644,34 2,76% Sim Financeira
18 | N2 DA NOTA 1809121 |NTN-B (IPCA +6,2200% a.a. / Venc. 15/05/2035) 15.018.864,97 3,60% SiMm
19 | Ne DA NOTA 1806365 |NTN-F 11,79% a.a. (Venc. 01/01/2035) 12.016.712,52 2,88% Sim
20 | NeDANOTA 1804478 |NTN-B (IPCA +6,1610%a.a. / Venc. 15/05/2045) 13.133.496,17 3,15% 5IM
9
3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
RENDA FIXA
(%) Recursasdo | [ Dispositivoda | (%) Recursos do
N2 CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o - i CMN
FUNDO oy 5.272/2025 SEGMENTO
21| 05.073.656/0001-58 |ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC FI 5.907.057,61 1,42% siMm
22 | 13.081.159/0001-20 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LM 18.130.945,15 4,35% SiM
23 | 03.399.411/0001-90 |BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 27.109.512,63 6,50% SiM Art. 7,V - Classe
de Fundo ou ETF 24,50% siMm
24 | 10.646.895/0001-90 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 18.000.353,23 4,31% SImM de Renda Fixa
25 | 03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO - RESPLIM 20.300.057,48 4,87% SiM
26 | 13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 12.767.018,48 3,06% SiM
Art. 7, VIl - Classe
27 | 21.918.896/0001-62 |CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RFCREDITO PRIVADO — RESP LIM 1.479.387,00 0,35% SiM de Fundo RFde 0,4%
Crédito Privado =
Art. 7, IX - Subclasses NAQ
Sénior de Fundos em
28 | 06.018.364/0001-85 |FIDC PREMIUM 150,76 0,00% sIM e s G e e 0,00004%
FIDC
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 312.285.288,07 74,84%
* PL - Patriménio Liquido. Referéncia: ABRIL

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.qov.br

AV. AMELIA FUKUDA, 170 — TELEFONE (67) 3461 2999 — CEP: 79.947-128 NAVIRAI-MS


mailto:naviraiprev@terra.com.br

PREVIDENCIA SOC/AL DOS SERVIDORES PUBLJIC 03 pa PMIUNICIPIO DE NA V/RAI~M5

RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO ESTRUTURADO E IMOBILIARIO
Fundo s (%) Recursos do
Ii!mlsxs do Dispositivo da Resolugio Enquadra
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado Enquadrad RPPS sobre
RPPS sobre 5 CMN5.272/2025 S ena do?
29 11.628.883/0001-03 | OCCAM FICFI ACDES 3.415.515,63 @ 0,82% SimMm
30 11.392.165/0001-72  |AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES 14.461.009,46 3,47% SiM
31 13.155.995/0001-01  |DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACDES 5.464.605,54 1,31% SiM
32 | 11.898.280/0001-13  PLURALDIVIDENDOS FI ACDES 2.416.575,12 0,58% Sim
33 08.279.304/ lcatu LASSE INVESTIMENTO EM ACOES - 4.050.509,24 0,97% SiM
34 24.571.992/0001-75  [ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC — RESP LIM 1.878.394,73 0,45% SiM
35 | 23.731.629/0001-07 ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC Al 1.261.351,23 | 0,30% SIM  |Art. 8, I- Classe de Fundo 148%
36 | 03.914.671/0001-56 | CAIXA FIF AGDES PETROBRAS — Resp. Ltda 4.491.499,55 | 1,08% sIM de Acdes SIM
37 | 10577.512/0001-79 |CAXA FIF AGOES CONSUMO - Resp Ltda 2.607.367,83 | 0,62% SIM
38 10.551.375/0001-01 | CAIXA FIF ACDES CONSTRUCAO CIVIL - Resp Ltda 969.554,28 0,23% siMm
39 10.551.382/0001-03 lcana FIF ACOES INFRAESTRUTURA — RESP LIM 4.851.333,44 1,16% SiM
40 | 03.737.217/0001-77  |CAIXA BRASIL IBX-50 FIF AQDES — RESP LIM 6.406.573,50 | 1,54% SIM
41|  40.209.029/0001-00 |CAIXA FIF ACDES INDEXA SETOR FINANCEIRO — Resp Ltda 3.929.275,31  0,94% SIM
a2 10.418.335/0001-88 =BBACGE.SGC|V[RNAN§AI§ Fl 5.346.764,92 1,28% SiM |
Art. 8, Il - Classe de Fundo com
43 21.470.644/0001-13 BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACOES — RESP LIM 7.547.116,33 1,81% SiM +67% em BDR-AgBes ou BDR- 1,8%
ETF
a4 35.637.151/0001-30  |ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 2.123.631,89 | 0,51% Sim
45 | 21.595.829/0001-54  SAFRA S&P REAIS PB Fl MULTIMERCADO 11.180.767,80 | 2,68% SIM
Art. 10, | - Classes de
46 44.615.439/0001-02  |SAFRA CAPITAL PROT BOLSA AMERICANA FIF CI MULT RESP LIM 5.370.245,04 1,29% SIM 7,4% SIM
Fundos Multimercado
47 | 55.771.625/0001-49  |RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO Il FIF MULT - RESP LIM 10.665.719,67 | 2,56% 1Y
48 | 14.120.520/0001-42 |CAIXA JUROS E MOEDAS FIC CLASSE FIF MULTIMERCADO LP— RESP LIM 1.696.922,12 | 0,41% SIM
Art. 11 - Classes de =
a9 15.461.076/0001-91  |FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - Fil 1.218.44512 | 0,29% SiM N 0,3% NAO
Fundo Imobilidrio
(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 101.353.177,75 24,29%
* PL- Patriménio Liauido. Referéncia: ABRIL
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
(%) Recursos do Fundo Dispositivo da | (%) Recursos do
N2 CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPSsobreo | d0? CMN obi
FUNDO i ) 5.272/2025 SEGMENTO
50 | 37.331.365/0001-09 |GENIAL MS US GROWTH FICFIAIE 1.121.930,81 0,27% SiM
Art. 9, Il - Classes
de Fundo com -
0,6% NAO
+40% exterior 2
(Inv. Qualificado)
51 | 37.308.394/0001-50 |GAMA SCHRODER SUST ACOES GLOBAIS USD FIF CIC DE ACOES IS IE RESP LIM 1.400.777,01 0,34% SiM
Art. 9, Ill - Classes
de Fundo "
52 | 31.217.153/0001-19 ITAU WORLD EQUITIES FIC FIA IE 1.065.437,95 0,26% SimM [l n_,m 0,3% NAO
+20% exterior
(Investidor Geral)
(3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO 3.588.145,77 0,86%
EXTERIOR T !
* PL- Patriménio Liquido. Referéncia: ABRIL

4. PERFORMACE DOS ATIVOS

A Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 5,89% a.a., enquanto o indicador de desempenho do
mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 4,54% a.a., ou seja, uma carteira
que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 129,94% sobre o indice de
referéncia do mercado. Conforme a Politica Anual de Investimentos/2026, a Meta
Atuarial € uma Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variacao do IPCA. Até abril/2026, a
NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial. Vejamos os quadros extraidos das

paginas 73 e 74 do Relatério Mensal de Investimento do més de abril de 2026.
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2026

=g Rentabilidade Carteira s [eta Atuarial e CDI

7,0% -
6,0% -
5,0% -
4,0%
3,0% -
2,0% - ‘

1,0% -

0,0% T T T T T T T T T
JAN FEV MAR ABR

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
IAN 2,70% 0,79% 1,16%
FEV 4,11% 1,96% 2,17%
MAR 4,19% 3,33% 3,41%
ABR 5,89% 4,50% 4,54%

9.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2026 - NAVIRAIPREV

JAN FEV MAR ABR

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 2,70% | 4,11% 4,19% @ 5,89%

CARTEIRA
col 1,16%  2,17% = 3,41%  4,54%
IBOVESPA 12,56% 17,16%  16,34%  16,25%

META ATUARIAL 0,79% 1,9% 3,33% 4,50%

4.1 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

O Comité ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, no més
de abril de 2026, podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as
expectativas do RPPS - NAVIRAIPREV e efetivamente busca o entendimento da
andlise de cenario econbmico, segue a tabela de distribuicdo da carteira de
Investimentos, subtraida da pagina 26 do Relatério Mensal de Investimento do més de
abril de 2026.
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scouenro e
RENDA FIXA 312.285.288,07 75,5%
RENDA VARIAVEL 69.097.446,11 16,7%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 31.037.286,52 7,5%
IMOBILIARIO 1.218.445,12 0,3%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL | 413.638.465,82 | 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO
B RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL
® INVESTIMENTO ESTRUTURADO B IMOBILIARIO

31.037.286,52
7,5%

69.097.446,11
16,7%

1.218.445,12
0,3%

312.285.288,07
75,5%

S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
e '~

5. GESTAO DE RISCO
5.1 RISCO DE MERCADO

Ficou demonstrado no relatério Mensal, pagina 27, conforme quadro abaixo
que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV € consolidada e diversificada,
amenizando os riscos e possui riscos de oscilagcdes de precos dos ativos conforme o
cenario macroecondémico. Este risco é voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflagdo) e Renda
Variavel (agées, dolar e etc..).

Conforme a tabela abaixo, a NAVIRAIPREV aplica em alguns Fundos de
Investimentos sensiveis as oscilagdes de mercado, conforme a classificacdo de Risco
de Mercado, disponibilizado nas Laminas de Informagdes Essenciais dos Fundos de

Investimentos.
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ne | FUNDOS DE INVESTIMENTO | RISCO DE MERCADO*
1| BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 2 - Baixo

2 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM - 3 - Médio

3 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI ' 2 - Baixo

s BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM ' 4-Alto

5 BB ACOES GOVERNANCA IS FI ' 4 - Alto

6 BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACOES — RESP LIM ' 4-Alto

7 CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO —RESP LIM 3 - Médio

8 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF— RESP LIM ! 2 - Baixo

9 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP —RESP LM ' 3 - Médio
10 | CAIXA BRASILIMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM ' 3 - Médio
1 CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RFCREDITO PRIVADO - RESP LIM ' 3 - Médio
12 CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP —RESP LM ' 2 - Baixo
13 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP ' 3 - Médio
1 | CAIXA FIF ACOES INDEXA SETOR FINANCEIRO - Resp Ltda 4- Alto

15 | CAIXA BRASIL IBX-50 FIF ACOES = RESP LIM ! 4-Alto

16 CAIXA FIF ACOES INFRAESTRUTURA - RESP LIM ' 4 - Alto

17 | CAIXA FIF ACOES CONSTRUCAO CIVIL —Resp Ltda ' 4-Alto

18 CAIXA FIF ACOES CONSUMO - Resp Ltda ' 4-Alto

19 | CAIXA FIF ACOES PETROBRAS — Resp. Ltda : 4-Alto

20 Ecmxmunos E MOEDAS FIC CLASSE FIF MULTIMERCADO LP - RESP LIM_. 3 - Médio
21 BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 1 - Muito Baixo
2 RIO BRAVO PROTECAQ PORTFOLIO Il FIF MULT = RESP LIM : 5 - Muito Alto
3 | RIO BRAVO PROTECAQ FI MULT - 3 - Médio
n | SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS FIC DE FIA IE ' 4-Alto

25 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP - RESP LIM 2 - Baixo
2% SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP = RESP LIM - 2 - Baixo
7 | ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC — RESP LIM ' 2 - Baixo

s | ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC FI : 3 - Médio
29 ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC FI ' 5 - Muito Alto
0 | ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC — RESP LIM - 4-Alto
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Ne FUNDOS DE INVESTIMENTO | RISCO DE MERCADO*
. N&o Disponibilizado pela
1 ITAU WORLD EQUITIES FIC FIA IE
Instituigdo.
32 MA SCHRODER SUST ACDES GLOBAIS USD FIF CIC DE ACOES IS IE RESP | 4-Alto
13 SAFRA IMA FIC Fl RENDA FIXA 2 - Baixo
14 | SAFRA CAPITAL PROT BOLSA AMERICANA FIF CI MULT RESP LIM 5 - Muito Alto
35 SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 4-Alto
3 FIDC PREMIUM 4-Alto
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS SUBCLASSE INVESTIMENTO EM o
ACOES - RESP LIM
38 PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 4-Alto
3 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES 4-Alto
a0 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES 4-Alto
a OCCAM FIC FI ACDES 4-Alto
a ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 4-Alto
pes FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - Fil e Bisponiiiaio jets
Instituicdo.
a GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE Ndc Blpon o pels
Instituicdo.

* Definigdo da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

5.2 RISCO DE CREDITO

E a possibilidade do devedor ndo honrar seus compromissos. Nesse caso,
Investimentos que possuem risco de insolvéncia financeira sdo obrigados a se
submeter a classificacdo de risco por Agéncias de Rating.

5.3 FUNDO DE INVESTIMENTO

A NAVIRAIPREV aplica em Fundos de Investimentos em Renda Fixa, Fundos
de Renda Variavel ( FIAs e FIA-BDR Nivel I), Fundos Multimercados, Fundos
Imobiliario e Fundos de Investimento no Exterior (Investidor Qualificado e/ou Geral). A
maioria dos Fundos de Renda Fixa ndo necessitam de Analise de Rating, exceto
alguns fundos que possuem certa concentragcdo de papéis privados em sua carteira de
investimento que, por possuir risco de insolvéncia financeira sdo obrigados a se

submeter a classificacao de risco por Agéncias de Rating.

Os Fundos de Investimentos em Agdes e os Fundos Ac¢des - BDR Nivel | (cuja
carteira € uma comunhdo de agbes de empresas estrangeiras negociadas no Brasil),

sao isentos de classificacdo de risco de crédito.

Os Fundos Multimercado, sao fundos cuja carteira é composta de ativos de

renda fixa e ativos de renda variavel, sem fator de concentragdo, e alguns podem
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possuir certa concentracdo em papéis privados que, por possuir risco de insolvéncia
financeira sdo obrigados a se submeter a classificagdo de risco por Agéncias de

Rating.

Os Fundos de Investimento no Exterior por possuirem certa concentragao em
papéis que possuem risco de insolvéncia financeira sao obrigados a se submeter a

classificacao de risco por Agéncias de Rating.

Apesar dos Fundos serem isentos de classificacdo de risco de crédito, sao
considerados de Alto Risco de mercado que necessitam de estratégias de longo prazo,

ja definidas e aprovadas no PAI - Politica Anual de Investimentos/2026.

Abaixo segue a Classificagdo de Rating destes Fundos de Investimentos

N2 FUNDO DE INVESTIMENTO CLASSIFICACAO DE RATING
AGENCIA | RATING
1 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 'N3o Disponibilizado pela Instituicio -
2 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 'Ndo Disponibilizado pela Institui¢do -
3 BB PREV RFTITULOS PUBLICOS XXI FI N3o Disponibilizado pela Instituicdo -
4 BB PREVIDENCIARIO RF IMA -B 5 + TP FIF — RESP LIM 'N3o Disponibilizado pela Instituicdo -
5 BB ACOES GOVERNANCA IS FI \Ndo Disponibilizado pela Institui¢do -
6 BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACOES — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituicdo =
7 CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO - RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituigdo -
8 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM Fitch Rating Forte
9 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP = RESP LIM Fitch Rating Forte
10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM Fitch Rating Forte
11 CAIXA BRASIL IPCA XVIFIF RFCREDITO PRIVADO — RESP LIM INdo Disponibilizado pela Instituigdo -
12 CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP -~ RESP LIM \N3o Disponibilizado pela Institui¢3o -
13 FIC Fl CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP Fitch Rating Forte
a4

O Risco de Liquidez € entendido como o risco do investidor ndo conseguir da
liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do prego de mercado
ou abaixo do prego de aquisicdo (compra). Analisando a distribuicdo dos recursos
disponiveis e imobilizados da NAVIRAIPREV, verificamos que o RPPS possui 72,07%
do PL liquido no ano de 2026, vejamos no quadro abaixo extraido do Relatério Mensal
de Investimento do més de abril de 2026 pagina 29, elaborado pela Atuarial
Consultoria & Investimentos em 19 de fevereiro de 2026 e publicado em nossa pagina

oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 20 de fevereiro
de 2026.
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEIMENTO (em RS) Patriménio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA T SR
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE i S
CARENCIA EfOU VENCIMENTO el §
TOTAL | 386.375.556,58 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA
DE CARENCIAE/OU
VENCIMENTO
27,45%

RECURSOS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO

72,55%

Em se tratando de exposicdo a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se
aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2026, com
exposicao a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme consta na PAI/26

pagina 77, print abaixo.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AQO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2025, o NAVIRAIPREV adotou o PERFIL 6 — MODERADO COM TENDENCIA
ARROJADA, conseguindo até 31/12/2025, uma rentabilidade de 15,65%, contra uma Meta

Atuarial de 9,72%, alcancando e superando seu objetivo.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflacdo menor para o ano seguinte
(2026 — 4,05% ; 2025 — 4,32%), o NAVIRAIPREV adotara um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto

abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
6 - MODERADO com 2 énci
& SARGOERAGG o 7 - ARROJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de

elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagdes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflacio se mantiver controlada e no patamar projetado, o NAVIRAIPREV

conseguira cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.

6. META ATUARIAL

A Carteira de Investimentos do NAVIRAIPREV, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 5,89%, enquanto a Meta Atuarial € uma Taxa de Juros de
5,25% a.a. mais a variacao do IPCA, a carteira da NAVIRAIPREV vem superando a

Meta Atuarial conforme tabela extraida da pagina 75 do relatério mensal:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL
CARTEIRA

ABR 5,89% 4,50% 131,08%
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9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2026

PROJECAO - META P:EO:SCR:%'
ATUARIAL o
(Pessimista)
11,11% 12,86% 15,50%
7. EVOLUGAO PATRIMONIAL
Discriminagdo Fevereiro*(R$) Margo** (RS) Abril (RS)

Patrimonio Liquido
407.542.590,03 409.850.861,61 417.248.137,68
Previdenciario

Investimentos 406.720.833,58 | 403.108.128,28 417.226.611,59
Saldo em conta corrente 821.756,45 6.742.733,33 21.526,09
Bens Méveis/Imdveis 2.029.603,09 2.029.603,09 2.029.603,09

*Fonte: Relatério Mensal de fevereiro/2026, Atuarial Consultoria.
**Fonte: Relatério Mensal de margo/2026, Atuarial Consultoria.
8. DISPOSIGOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida e apds
conferencia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a aprovacao das
aplicagbes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de abril de 2025, assim ficam
APROVADAS as aplicagdes dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovagao.

Navirai-MS, 08 de junho de 2026.

Moisés Bento da Silva Junior Elaine Perin Ribeiro

Diretor-Presidente Diretora-Financeira

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.qov.br

AV. AMELIA FUKUDA, 170 — TELEFONE (67) 3461 2999 — CEP: 79.947-128 NAVIRAI-MS


mailto:naviraiprev@terra.com.br

< ﬁj 15
YNAVIRAIPRE 4

PREVIDENCIA SOC/AL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUIVIG‘IPIO DE NA VII?A’I MS

Antdnio Sedano Ribeiro

Membro do Comité de Investimento

Ana Maria Coelho Fontes

Membro do Comité de Investimento

Erica Barbosa de Araujo

Membro do Comité de Investimento

Elis Regina Martins da Silva

Membro do Comité de Investimento

Geni Messias Alves Barreto

Membro do Comité de Investimento

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.qov.br

AV. AMELIA FUKUDA, 170 — TELEFONE (67) 3461 2999 — CEP: 79.947-128 NAVIRAI-MS


mailto:naviraiprev@terra.com.br

