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1. INTRODUÇÃO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Política de Investimento - do Manual do

Pró-Gestão para o Nível II, o qual exige do Comitê de Investimento a avaliação de

conformidade do relatório mensal de Investimento, com análise e posicionamento

relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do mês anterior, conforme a

Política de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constará a Análise do Cenário

Econômico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e Gestão de

Riscos do RPPS.

Constará também de análise de enquadramento dos ativos em

conformidade com a Resolução CMN nº 5.272/2025.

Com o objetivo de uma gestão previdenciária de qualidade transparente,

no que diz respeito às Aplicações dos Recursos, os membros do Comitê de

Investimentos do Regime Próprio de Previdência Social dos Servidores Públicos

Municipais de Naviraí-MS - NAVIRAIPREV, dispõe um PARECER de deliberação e

análise.

2. CENÁRIO

2.1 Análise do Cenário Econômico

2.1.1 Cenário Econômico Externo E Interno

O parecer mensal consta na página 82 a situação do cenário econômico,

atendendo o requisito, conforme segue:

INTERNACIONAL
O mês de abril foi marcado por elevada incerteza, principalmente em razão do

prolongamento do conflito no Oriente Médio e de seus possíveis impactos sobre a

economia global. Apesar de um cessar‐fogo indicar menor risco de escalada militar,

medidas como o bloqueio no Estreito de Hormuz continuam elevando os preços do

petróleo e seus derivados, ampliando os riscos inflacionários em diversos países e

afetando custos de combustíveis, fretes e cadeias produtivas. Na Política Monetária

dos EUA, o Federal Reserve (Fed) manteve, pela terceira reunião consecutiva, a taxa

básica de juros estável na faixa de 3,50% a 3,75%, em última decisão com Jerome
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Powell na presidência. A expectativa é de que o economista Kevin Warsh, indicado

pelo presidente Donald Trump, esteja à frente da instituição já na próxima reunião,

prevista para junho. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego se manteve em

4,3%, sinalizando resiliência do mercado de trabalho e reforçando a expectativa de

que o Federal Reserve deixará a taxa de juros inalterada por um tempo prolongado.

Segundo o Fundo Monetário Internacional (FMI), a guerra no Oriente Médio deve gerar

impactos desiguais na América Latina, mas, com aumento da inflação em toda a

região. Países exportadores de petróleo, como o Brasil, tendem a ser parcialmente

beneficiados pela alta dos preços, com melhora nas receitas e no crescimento

econômico. Por outro lado, economias mais dependentes da importação de energia e

com maior fragilidade fiscal devem enfrentar pressões inflacionárias mais elevadas,

aumento dos custos de financiamento e maior aversão ao risco nos mercados. O FMI

também alertou que o conflito pressiona os preços de combustíveis, alimentos e

transportes, exigindo maior credibilidade das políticas fiscais e monetárias para

enfrentar o novo choque externo.

BRASIL
Em abril, o cenário doméstico foi marcado pela reunião do Copom que reduziu a Taxa

de Juros, pela segunda vez consecutiva, em 0,25%, ficando em 14,50% a.a.. O

Copom adotou uma postura mais cautelosa nesta reunião, diante da elevação das

incertezas no cenário externo, optando por não sinalizar a continuidade do ritmo de

cortes nas próximas reuniões e reforçando a necessidade de avaliar os efeitos diretos

e indiretos sobre os preços ao longo do tempo, ocasionados pela guerra no Oriente

Médio. Na inflação, o cenário indica leve aceleração no curto prazo, em função do

aumento do petróleo, com os efeitos já sendo observados nos preços de combustíveis

e no preço dos alimentos. De modo geral, os conflitos no Oriente Médio continuam a

exercer influência negativa sobre os ativos locais, reduzindo a relevância dos dados

domésticos e interrompendo a tendência positiva observada nos meses anteriores. O

principal índice de ações da bolsa brasileira, o Ibovespa, teve um desempenho

praticamente estável no mês de abril (‐0,08%). No início do mês, houve uma entrada

relevante de capital estrangeiro, sustentando a valorização das ações. No entanto,

houve um movimento contrário na reta final do mês, que registrou uma elevada

retirada de capital estrangeiro, impulsionada por rotação global de fluxo, com

investidores buscando bolsas

asiáticas focadas em tecnologia, impactando o desempenho dos ativos locais.
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3. CONFORMIDADE LEGAL

Em relação a Conformidade Legal, o relatório apresenta um quadro com todos

os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolução CMN nº

5.272/2025 em seus limites.

Os ativos estão legalmente enquadrados na Resolução CMN nº 5.272/2025 e

alguns fundos em desenquadramento passivo da Resolução CMN 5.272/2025, e

respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2026 (2ª versão), sendo de

parecer favorável por este comitê.

Vejamos o quadro abaixo, extraído das páginas 7 e da 9 a 12 do Relatório

Mensal de Investimento do mês de abril de 2025, elaborado pela Atuarial Consultoria

& Investimentos em 19 de fevereiro de 2026 e publicado em nossa página oficial pelo

site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 13 de maio de

2026.

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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4. PERFORMACE DOS ATIVOS

A Carteira de Investimentos da NAVIRAÍPREV, apresenta‐se com uma

rentabilidade acumulada de 5,89% a.a., enquanto o indicador de desempenho do

mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 4,54% a.a., ou seja, uma carteira

que alcançou até o momento, uma rentabilidade de 129,94% sobre o índice de

referência do mercado. Conforme a Política Anual de Investimentos/2026, a Meta

Atuarial é uma Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variação do IPCA. Até abril/2026, a

NAVIRAÍPREV vem superando a Meta Atuarial. Vejamos os quadros extraídos das

páginas 73 e 74 do Relatório Mensal de Investimento do mês de abril de 2026.
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4.1 DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA

O Comitê ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAÍPREV, no mês

de abril de 2026, podemos destacar que atual distribuição corresponde às

expectativas do RPPS - NAVIRAÍPREV e efetivamente busca o entendimento da

análise de cenário econômico, segue a tabela de distribuição da carteira de

Investimentos, subtraída da página 26 do Relatório Mensal de Investimento do mês de

abril de 2026.
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5. GESTÃO DE RISCO
5.1 RISCO DE MERCADO

Ficou demonstrado no relatório Mensal, página 27, conforme quadro abaixo

que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada,

amenizando os riscos e possui riscos de oscilações de preços dos ativos conforme o

cenário macroeconômico. Este risco é voltado para a volatilidade dos papéis,

sobretudo de Renda Fixa (Títulos Públicos e fundos atrelados à inflação) e Renda

Variável (ações, dólar e etc..).

Conforme a tabela abaixo, a NAVIRAÍPREV aplica em alguns Fundos de

Investimentos sensíveis às oscilações de mercado, conforme a classificação de Risco

de Mercado, disponibilizado nas Lâminas de Informações Essenciais dos Fundos de

Investimentos.
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5.2 RISCO DE CRÉDITO

É a possibilidade do devedor não honrar seus compromissos. Nesse caso,
Investimentos que possuem risco de insolvência financeira são obrigados à se
submeter a classificação de risco por Agências de Rating.

5.3 FUNDO DE INVESTIMENTO
A NAVIRAÍPREV aplica em Fundos de Investimentos em Renda Fixa, Fundos

de Renda Variável ( FIAs e FIA-BDR Nível I), Fundos Multimercados, Fundos

Imobiliário e Fundos de Investimento no Exterior (Investidor Qualificado e/ou Geral). A

maioria dos Fundos de Renda Fixa não necessitam de Análise de Rating, exceto

alguns fundos que possuem certa concentração de papéis privados em sua carteira de

investimento que, por possuir risco de insolvência financeira são obrigados à se

submeter a classificação de risco por Agências de Rating.

Os Fundos de Investimentos em Ações e os Fundos Ações - BDR Nível I (cuja

carteira é uma comunhão de ações de empresas estrangeiras negociadas no Brasil),

são isentos de classificação de risco de crédito.

Os Fundos Multimercado, são fundos cuja carteira é composta de ativos de

renda fixa e ativos de renda variável, sem fator de concentração, e alguns podem
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possuir certa concentração em papéis privados que, por possuir risco de insolvência

financeira são obrigados à se submeter a classificação de risco por Agências de

Rating.

Os Fundos de Investimento no Exterior por possuírem certa concentração em

papéis que possuem risco de insolvência financeira são obrigados à se submeter a

classificação de risco por Agências de Rating.

Apesar dos Fundos serem isentos de classificação de risco de crédito, são

considerados de Alto Risco de mercado que necessitam de estratégias de longo prazo,

já definidas e aprovadas no PAI - Política Anual de Investimentos/2026.

Abaixo segue a Classificação de Rating destes Fundos de Investimentos

O Risco de Liquidez é entendido como o risco do investidor não conseguir da

liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do preço de mercado

ou abaixo do preço de aquisição (compra). Analisando a distribuição dos recursos

disponíveis e imobilizados da NAVIRAÍPREV, verificamos que o RPPS possui 72,07%

do PL liquido no ano de 2026, vejamos no quadro abaixo extraído do Relatório Mensal

de Investimento do mês de abril de 2026 página 29, elaborado pela Atuarial

Consultoria & Investimentos em 19 de fevereiro de 2026 e publicado em nossa página

oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 20 de fevereiro

de 2026.

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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Em se tratando de exposição a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se

aderente ao Perfil de Risco proposto na Política Anual de Investimentos/2026, com

exposição a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme consta na PAI/26

página 77, print abaixo.
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6. META ATUARIAL
A Carteira de Investimentos do NAVIRAÍPREV, apresenta-se com uma

rentabilidade acumulada de 5,89%, enquanto a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de

5,25% a.a. mais a variação do IPCA, a carteira da NAVIRAÍPREV vem superando a

Meta Atuarial conforme tabela extraída da página 75 do relatório mensal:
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7. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL

Discriminação Fevereiro*(R$) Março** (R$) Abril (R$)

Patrimônio Líquido

Previdenciário
407.542.590,03 409.850.861,61 417.248.137,68

Investimentos 406.720.833,58 403.108.128,28 417.226.611,59

Saldo em conta corrente 821.756,45 6.742.733,33 21.526,09

Bens Móveis/Imóveis 2.029.603,09 2.029.603,09 2.029.603,09

*Fonte: Relatório Mensal de fevereiro/2026, Atuarial Consultoria.

**Fonte: Relatório Mensal de março/2026, Atuarial Consultoria.

8. DISPOSIÇÕES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da análise proferida e após

conferencia do relatório, não há indícios que possam a vir prejudicar a aprovação das

aplicações dos recursos da NAVIRAÍPREV, no mês de abril de 2025, assim ficam

APROVADAS as aplicações dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovação.

Naviraí-MS, 08 de junho de 2026.

Moisés Bento da Silva Júnior Elaine Perin Ribeiro

Diretor-Presidente Diretora-Financeira
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